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LE PIB ET LES DEPENSES PUBLIQUES EN HONGRIE — LIAISONS MANQUANTES
DANS LONG TERME

Les effets de la politique budgétaire sur la croissance économique, et plus généralement la
relation entre les dépenses publiques et de la production est une question centrale dans la
macroéconomie depuis la Théorie générale de Keynes. L'apparition de théories avec des
implications contradictoires et le phénoméne général de croissance du taux dépenses
publiques / PIB ont fait la question encore plus pertinente si cela est possible.

Le contexte théorique de cet article est basé sur un modele économique facilement
vérifiables pour enquéter sur I'économie hongroise. Le modele peut étre transformé en un
modeéle VAR (Vecteur Autorégressif) de deux équation qui doit étre estimée sur la base des
données sur le PIB et les dépenses publiques. Avec l'aide de ce cadre quatre principales
questions pourraient étre répondu, a savoir si

1. la demande agrégée ou I’offre agrégé ajuste rapidement;

2. I'effet multiplicateur keynésien est en fonction;

3. la loi de Wagner est vrai, et

4. les dépenses de I'Etat sont limitées.

Ainsi, le modele prévoit la possibilite de decrire et de comprendre la relation complexe
entre le PIB et dépenses au cours des 50 derniéres années, ce qui est une condition préalable
nécessairement pour les futures decisions politiques, en particulier dans un moment du
stimulus de la croissance économique.

L'ensemble de données du modele n’a besoin que deux séries temporelles, le PIB réel et les
dépenses publiques réelles. On a trois sources : d'abord, nous avons utilisé I'ensemble de
données du modele original pour la période de 1960 a 1999 . Cette base de données tient
compter tous les changements méthodologiques possibles , et a été développé par une équipe
de spécialistes de I'Office central des statistiques (KSH) de la Hongrie. A partir de la base de
données en ligne de KSH nous avons les séries sur les valeurs nominales pour la période
1995-2011 , accompagnés par le déflateur du PIB. L’indice des prix des dépenses publiques a
été obtenue a partir d' Eurostat. Avoir une période commune pour les deux séries (1995-
1999), nous avons ou ajuster les données pour assurer la continuité et d'éviter les ruptures
structurelles créées par les données.

Pour tester la stationnarité , nous avons utilisé trois tests de racine unitaire, le test de
Dickey -Fuller (Said - Dickey , 1984) et le test de Phillips - Perron (Phillips - Perron, 1988) ,
ainsi que la Kwiatkowski - Phillips - Schmidt- Shin (KPSS) test. Pour estimer le modele
théorique, nous avons appliqué l'approche de vecteur autorégressif (VAR) (Sims, 1982 et
Kirchgassner et al, 2012) compte tenu des avertissements par Toda - Phillips (1993) et Toda -
Yamamoto (1995). Causalité de Granger a été testée par le test de Granger originale (Granger,
1969), également considérées les modifications de Dolado - Litkepohl (1996).

Les trois tests de stationnarité suggérent l'intégrité de deuxiéme ordre dans le cas du PIB,
par opposition a l'attendu 1(1). En ce qui concerne les dépenses budgétaires, la majorité des
tests pointe vers la méme direction, impliquant que cette variable est également 1(2). Une des
raisons de ces résultats, comme suggére par Mellar, pourrait étre une rupture structurelle en
1990, provoquée par le changement de régime. Cette hypothése a appellé a étudier la
modélisation a I'égard de ruptures structurelles. Les résultats sont assez divers : il n’y a pas de
preuve explicite pour une rupture en (ou autour) 1990. Comme les deux séries temporelles
sont integrees de deuxieme ordre, nous testons également l'existence d'un vecteur de
cointégration. Le test de Johansen ne démontre pas I'existence d'un equation de cointégration
avec ou sans constante.



La stabilité du modele dépend de la version, soit nceud stable, soit point-selle. Un équilibre
stable de nceud devient économiquement plausible dans le du modéle, en supposant qu'il est
dans le quadrant positif et le PIB d'équilibre est plus grand que l'actuel. Cette hypothése est
atteint, le PIB réel d'équilibre est de 42,3% supérieure a la valeur 2011. Le taux d'équilibre
des dépenses publiques / PIB calculé pour I'économie examinée est de 59,2%, qui suggere une
croissance dans le futur.

Reésultats a court terme impliquent que I'économie hongroise a été plutdt tirée par I'offre
que par la demande. En outre, comme il n'y avait pas d'effet multiplicateur keynésien
observable, ce modéle implique que sur la base des expériences des 50 derniéres années, une
politique budgétaire keynésienne n'est pas de nature a stimuler la croissance. Toutefois, ce
résultat n'est pas soutenu par des estimations de I' étendue de modéle. Cette approche ne
trouve aucune preuve significative de lI'absence de mécanismes keynésiens. Les implications
entrent également plus en accord avec les résultats du test de causalité de Granger , qui n’a pu
trouvé aucun causalité entre les dépenses publiques et le PIB.

Prendre une position dans I'analyse de la direction opposée de la relation est beaucoup plus
facile. Les deux modeles viennent de soutenir que le PIB a un effet positif sur les dépenses
publiques non seulement sur le court terme, mais il est encore observable dans un délai de 10
ans. Aucune modification de modélisation ne cachent le fait que les dépenses publiques ont
tendance a s'élever au-dessus de leurs limites. Réglementations strictes de I'UE sur les
mesures de dette et de déficit pourraient enfin étre en mesure de mettre un terme a cette
tradition.

Nous commencgons notre papier avec une breve revue de la littérature pertinente suivie d'un
résumé du modeéle original. En outre, nous offrons un modele étendu qui permet une analyse
plus approfondie de I'équilibre, mais affecte a peine les diagnostics économétriques et le
processus d'estimation. Dans la seconde chapitre, nous décrivons la base de données utilisée
pour les estimations et les tests empiriques. Tout d'abord, grace a des tests d'intégration et de
cointégration nous analysons les caractéristiques statistiques des séries temporelles. Apres,
nous répondons aux quatre questions précédemment posées. Nous prétons attention a la
question de stabilité et analysons également la causalité. Enfin, de nouvelles possibilités de
recherche sont explorées et le papier est conclu par un bref résumé de nos résultats et de leurs
implications.
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RESUME

Les effets de la politique budgétaire sur la croissance économique, et plus généralement la relation
entre les dépenses publiques et de la production est une question centrale dans la macroéconomie.
Dans cet article, nous utilisons un modéle a deux équations pour estimer un modéle théorique mixte
mixte sur les données hongroises entre 1960 et 2011. Généralement au cours de cette période, notre
résultat ne prouve pas la présence de mécanismes keynésiens, mais la loi de Wagner se révéle
fortement pour étre vrai. Nos résultats montrent que la stabilité est possible, mais sur une trajectoire
définie par le ratio des dépenses publiques / PIB, sinon consolidations provoqueront des sacrifices de
croissance. Sur la base d’analyse détaillée de nos séries temporelles a I'égard de divers aspects de
I'économie, nous offrons également possibles modifications économétriques qui pourraient fournir de
meilleures estimations et des réponses plus fiables aux questions économiques proposées.

MOTS-CLES: politique budgétaire, modele VAR, Hongrie

ABSTRACT

The effects of fiscal policy on economic growth, and more generally the relationship between
government expenditures and output is a central question in macroeconomics. In this paper we use a
two-equation VAR model to estimate a mixed (Keynesian and Lucasian) theoretical model on
Hungarian data between 1960 and 2011. Generally over this period our result does not prove the
presence of Keynesian mechanisms, but Wagner’s law proves strongly to be true. Our result show that
stability is possible, but it requires sticking to a defined expenditure/GDP ratio, otherwise
consolidations will unavoidably hurt growth. Based on our conclusions and a detailed analysis of our
time series with regard to various economics features we also offer possible econometric alterations of
methodology that might provide better estimations and more reliable answers to the proposed
economic questions.

KEYWORDS: fiscal policy, VAR-model, Hungary



